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,Der einzige Investor,

der nicht diversifizieren sollte,

ist derjenige, der immer 100% richtig liegt.”

Sir John Marks Templeton, US-amerikanische Fondsmanagerlegende 1912 - 2008

Sehr geehrte Investorinnen, sehr geehrte Investoren,

dieses Zitat gibt uns Anlass, dem Thema ,Vermogensstrukturanalyse” in diesem
Quartalsbericht den besonderen Schwerpunkt einzurdumen. Wir kennen eine Aussage
dhnlichen Inhalts: ,Lege nicht alle Eier in einen Korb”. Diversifikation bei Investitionen ist aus
mehreren Griinden relevant und spielt eine entscheidende Rolle bei der Risikominderung und
der Maximierung der personlichen Renditen. Hierbei hilft die Erstellung einer
Vermogensstrukturanalyse. Am Anfang steht die Bestandsaufnahme der vorhandenen
Vermogenswerte, dann erfolgt die Analyse.

Auch wenn eine solche Analyse bereits in der Vergangenheit erstellt worden ist: Eine
Aktualisierung ist regelmalig erforderlich. Und es geht auch nicht nur darum, wie es heute
aussieht, sondern vielmehr um die Frage, welche Charakteristika die Vermogensstruktur zu
einem bestimmten Zeitpunkt aufweisen soll. Denn man mochte sich ja langfristig einen
bestimmten Lebensstandard leisten kdnnen.

Im zweiten Teil geben wir einen kurzen Riick- und Ausblick des letzten Quartals und berichten
Uber die Veranderungen innerhalb der BPS-Strategien. Dazu gehort erstmalig auch die neue
Strategie BPS ETFplus, welche das erste volle Quartal gut gemeistert hat.

Ilhre BPS Fondsvermoégensverwaltung

Klaus Biicker Daniel Platte Norbert Schmitz
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Vermogensbilanz

Bevor eine Analyse der vorhandenen Vermdgenswerte vorgenommen werden kann, um ein
besseres Verstandnis der personlichen Vermdgenstruktur zu erreichen, wird eine sogenannte
Vermogensbilanz erstellt. Die Vermogensbilanz ist immer nur eine reine Auflistung. Sie soll fir
den Anleger und den Berater wichtige Fragen beantworten. Hier beispielhaft eine

Fragenauswahl:

e Wie ist meine Verteilung von Geld- und Sachwerten?
e Wie hoch sind die einzelnen Vermogensklassen gewichtet?
e Welche Renditeerwartung haben meine Anlagen?

e Konnen meine Anlagen rechnerisch meine gewiinschte Zielrendite erreichen?
e Welche Vermogensklasse erbringt welchen Beitrag zur Rendite?

e Sind Liquiditat und Verfligbarkeit fir mich zu einem angemessenen Preis identisch?

Aufteilung des Vermaogens in der Realitat

Die Vermogensstruktur zeigt die
anteilige  bzw. prozentuale
Verteilung des gesamten
Vermogens auf die wichtigsten
Vermogenskategorien. Es wird
unterschieden in  nominale
Geldwerte und reale Sachwerte.
Die durchschnittliche
Vermogensaufteilung hat in
Deutschland typischerweise ein
Ungleichgewicht zu Gunsten der
inflationsgefahrdeten

Geldwerte. Mehr als Zweidrittel
der Vermogenswerte werden in
Deutschland in den Bereich
nominaler Zahlungsversprechen
investiert. Dabei bleiben die
Fakten Inflation und
Kursverlustrisiken (bei

steigenden Zinsen) unberiicksichtigt.

Aktien, Aktien-Fonds,
Immobilien, Schiffe,
Beteiligungen

Rohstoffe, Edeimetalle,

Kunst

Quelle: YPOS Vermdgensmanagement GmbH
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Aufteilung des Vermogens optimiert

Um die vorhandenen Vermogenswerte der jeweiligen Seite (Geldwert vs. Sachwert) zuordnen
zu konnen, wird jeder Vermogenswert in seine Bestandteile zerlegt. Fonds, Zertifikate,
Beteiligungen und Versicherungen stellen nur rechtliche Verpackungen dar. Bei den
Versicherungsprodukten gibt es z.B. erhebliche Unterschiede zwischen traditionellen Policen
und Hybrid- oder Fondspolicen sowie britischen Policen. Wahrend im ersten Fall fast
ausschlieBlich geldwerte Anlagen (Anleihen) Inhalt sind, konnen Fondspolicen nahezu alles
enthalten. Uberwiegend wird es sich um Aktien handeln. Aktien zdhlen in der Regel zu den
Sachwerten. Fiir die Zuordnung zur Vermogensklasse spielt es keine Rolle, ob diese direkt (iber
Einzelwerte, (iber einen passiven Indexfonds oder einen aktiv gemanagten Investmentfonds
gehalten werden. Es macht auch keinen Unterschied, ob man die Aktie in seinem Depot oder
in einer fondsgebundenen Versicherung halt. Die Verpackung bestimmt lediglich die Kosten
und die steuerliche Handhabung, woraus sich durchaus unterschiedliche Nettorenditen
ergeben. Entpacken Sie also zunachst alle lhre Vermoégenswerte.

Geldwerte Sachwerte

Quelle: YPOS Vermobgensmanagement GmbH
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Geldwerte Anlagen

Ein Beispiel fiur Geldwerte sind die Forderungen gegen unterschiedliche Trager der
Altersversorgung (Deutsche Rentenversicherung, Beamtenpension, berufsstandische
Versorgungswerke). Die meisten Menschen fiihren lGber das gesamte Berufsleben hinweg
Beitrdage ab, und mit Beginn des Rentenalters steht z.B. die Bundesrepublik Deutschland oder
ein  berufsstandisches Versorgungswerk mit der jeweiligen Bonitdt flir ein
Zahlungsversprechen ein. Diese Zusage ist nichts anderes als eine Verbindlichkeit, und im Fall
der Bundesrepublik Deutschland quasi eine unverkdufliche Staatsanleihe. Doch wie hoch ist
der heutige Wert? Bei der Ermittlung des aktuellen Wertes erworbener Rentenanspriiche hilft
die Finanzmathematik. Diese Vermodgensklasse ist klar dem Bereich der Geldwerte
zuzuordnen.
Hier eine Aufzahlung klassischer Geldwerte (Nominalwerte):

e Giralgeld,

e Tagesgelder,

e Festgelder,

e Sparblicher (soll es immer noch geben),

e Bausparguthaben,

e Staatsanleihen.
Es werden meist fixe oder variable Zinsen und eine garantierte Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals bei Falligkeit vereinbart. Alle Anlagen tragen die Risiken Geldwertstabilitdt (Inflation)
und Staatsverschuldung in sich.

Ubergeordnete Vermogensklassen nach der

YPOS - Vermdgensmatrix

Risikoklasse 4 - 5 Risikoklasse 3 = Mix Risikoklasse 1 -2

Sachwerte (Reale Vermbgenswerte) Geldwerte (Nominale Zahlungsversprechen = Kredit)
Beispiel: Aktien, Immobilien, Rohstoffe Beispiel: Staatsanleihen, Pfandbriefe, Lebensversicherungen,
Renten, Pensionen

+ Partizipation an wirtschaftlichen Ertrigen und Wertsteigerungen + stabile und kalkulierbare Zahlungen
+ nicht beliebig vermehrbar - Inflation (Kaufkraftminderung)

- Preisrisiken (Schwankungen) - Bonitétsnisiko (Staatsverschuldung)
- Verlauf nicht kalkulierbar - Zinsdnderungsrisiko

Produktiviapital Rohstoffe Intrinsische Werte
Ertragsgenerierung durch Teilnahme am Grundstoffe zur Herstellung von Waren und Gatern Stellen einen Wert “aus sich heraus” dar
Wirtschaftsverkehr

Partizipation: Dividende, Miete, Pacht, VerduBerung Partizipation: VerauBerungserlos Partizipation: VerduBerungserlos
* Aktien * Agrarrohstoffe * Edelmetalle

* vermietete Immobilie * Fossile Energietrager * Kunst

* Schiffe, Hugzeuge * Industriemetalle

* Private Equity

Quelle: YPOS Vermbgensmanagement GmbH
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Sachwerte Anlagen

Sachwerte (Realwerte) sind im Gegensatz zu den Geldwerten nicht beliebig vermehrbar. Sie
partizipieren an wirtschaftlichen Ertragen und profitieren von moglichen Wertsteigerungen.
Im Gegenzug bestehen Risiken durch Vermdgensschwankungen, und ggf. ist eine kurzfristige
Verfligbarkeit eingeschrankt. Reale Werte sollten in drei Kategorien eingeteilt werden. Dies
sind Produktivkapital, Rohstoffe und intrinsische Werte. Als Produktivkapital gelten Aktien,
Aktienfonds, Gewerbeimmobilien und Beteiligungen. Es werden Investitionen in Giter und
Dienstleistungen getatigt, um eine positive Wertschopfung zu schaffen. Rohstoffe werden
noch einmal untergliedert in ,,soft commodities” und , hard commodities”. Zu den ersteren
zahlen alle Rohstoffe, die der grundlegenden Versorgung und Erndhrung der Menschen
dienen. ,,Hard commodities” sind Industriemetalle. Eine klassische Direktinvestition ist meist
nicht moéglich und nicht sinnvoll. Oftmals muss fiir diese Anlage ein indirekter Weg gewahlt
werden, beispielsweise Gber Fonds oder Derivate. Intrinsische Werte stellen einen Wert aus
sich heraus dar. Klassische Beispiele hierfiir sind Kunstgegenstande und Edelmetalle, wie Gold
und Silber. Als international anerkannte WertgréRe Gbernimmt Gold in einem ausgewogenen
Anlageportfolio einen wichtigen Stabilitatspart.

Von der Datenerfassung zur Analyse

Die Vermogensmatrix bietet die Grundlage fir die Erfassung samtlicher Finanzvertrage. Es
werden die Verpackungen entfernt und mit dem tatsachlichen Inhalt offengelegt. Samtliche
Vermogenswerte und Anwartschaften (Renten) werden erfasst. Das Ergebnis ist die
Ermittlung der aktuellen Zusammensetzung des personlichen Gesamtvermogens und die
Feststellung von Abweichungen im Vergleich zu einer allgemein ausgewogenen
Risikostreuung bzw. zu der persoénlichen Renditeerwartung. Entsprechend der tatsachlichen
Abweichung wird ein Vorschlag zur Optimierung gemacht. Jedem Anleger wird so ermoglicht
Uber seine zukiinftige Vermogensstruktur selbst rational entscheiden zu kénnen. Und dem
Berater ermoglicht das Ergebnis seinem Anleger auf Dauer langfristige Strategien zur
Vermogenssicherung und Vermogensoptimierung zu entwickeln.

Ubrigens: Eine Vermégensaufstellung ist auch eine hilfreiche, ja sogar zwingend notwendige
Information fiir die Nachlassregelung.
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Rickblick & Ausblick

Die Aktienmarkte haben jeweils zu den Monatsbeginnen August und September deutliche
Korrekturen erlitten, konnten diese bis zum Quartalsende aber bereits wieder zu neuen
Allzeithochs mehr als ausgleichen. Dazu hat vor allem die Zinssenkung der amerikanischen
Notenbank FED um 50 Basispunkte beigetragen. Die Risiken einer Rezession in den USA sind
derzeit nicht eingepreist, da der Markt von einem sog. ,Soft Landing” (moderates
Wirtschaftswachstum ohne nennenswerte Folgen wie erhohte Inflation, Gewinneinbriiche
der Unternehmen und starken Anstieg der Arbeitslosenzahlen) ausgeht. Allein die Investoren
am Olmarkt sind, was die Positionierung betrifft, noch skeptischer als sie es in der Finanzkrise
waren. Dies ist aber vermutlich in erster Linie dem eskalierenden Konflikt zwischen Israel und
der Hamas bzw. Hisbollah geschuldet. Obwohl der DAX am 27.09. ebenfalls mit 19.470
Punkten einen neuen Hochstwert erreicht hatte, ist die Stimmung der Unternehmen in
Deutschland weiterhin im Sinkflug, wie der ifo-Geschaftsklima-Index zeigt.

ifo Geschaftsklima Deutschland?
Saisonbereinigt

Indexwerte, 2015 = 100 = ifo Geschéaftsklima
110 Beurteilung der Geschéftslage
= Geschaftserwartungen

100
90 \,\:\-// /’.‘\W
" \V/
TO T T T T T 1
2020 2021 2022 2023 2024
2Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, August 2024. @ ifo Institut

Die Ampel-Koalition ist leider mehr mit sich selbst beschaftigt, als unterstitzende
Rahmenbedingungen fiir die deutsche Wirtschaft zu schaffen. Die ersten Quittungen dafir
gab es bereits bei den jlingsten Landtagswahlen in Sachsen, Thiringen und Brandenburg. Ob
die aktuelle Regierung noch ein weiteres Jahr bis zu den nachsten Bundestagswahlen am 28.
September 2025 fortbesteht, darf zwar bezweifelt werden, ist aber aufgrund der
mangelhaften Selbstwahrnehmung der Verantwortlichen auch nicht unwahrscheinlich.
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Gespannt schaut nun alle Welt auf die anstehende Prasidentschaftswahl in den USA, wo es
durch den Wechsel des demokratischen Prasidentschaftskandidaten von Joe Biden zu Kamala
Harris nun doch nach einem Kopf-an-Kopf-Rennen mit Donald Trump aussieht. In letzter Zeit
wurden wir oft gefragt, wie wir die Auswirkungen der US-Wahl je nach Ausgang beurteilen. Es
ist unseres Erachtens zwecklos zu ratseln, welchen Einfluss Meinungsumfragen und
Schlagzeilen im Vorfeld wichtiger politischer Wahlen auf den Aktienmarkt haben. Andere
Ereignisse, wie z.B. die Zinspolitik der Notenbanken, die Entwicklung von Konjunktur und
Arbeitsmarkt oder auch geopolitische Entwicklungen sind von groRerer Bedeutung. Politische
Borsen haben meist kurze Beine, wie bereits die erste, noch lGberraschende Wahl von Trump
im Jahr 2016 gezeigt hat — nach nur wenigen Tagen hatten sich die Bérsen beruhigt und
anschliefend ein fulminantes Jahr 2017 erlebt. Ein Verweilen an der Seitenlinie hat auch
damals mehr Rendite gekostet als investiert zu sein/bleiben. AuRerdem werden am 05.11.
nicht nur der/die Prasident/in, sondern ———

auch die Mehrheiten im Senat und -
Reprasentantenhaus neu bestimmt, so
dass ein Durchregieren von Trump oder
Harris ohnehin in Frage gestellt ist. Und
das ist vor dem Hintergrund einer
Kontrolle der Macht vermutlich auch gut
so. Bis es so weit ist, kann noch viel
passieren, wie bereits die beiden
Attentatsversuche auf Trump gezeigt
haben. Entscheidend ist daher ein
Portfolio mit qualitativ hochwertigen
und unkorrelierten Werten, verbunden
mit der Flexibilitdt, auf verdnderte
Rahmenbedingungen zeitnah reagieren
zu kénnen.

Foto: Markus Koch (mehrfach pramierter, in den USA
lebender, deutscher Finanzjournalist von der Wall
Street) bei einer von uns besuchten
Informationsveranstaltung zur US-Wahl in Hamburg
am 27.09.2024
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Zu unseren BPS-Strategien

BPS ausgewogen

Wie bereits im letzten Quartalsbericht beschrieben, gab es nur noch eine Position in der
ausgewogenen Strategie, die wir zu einem geeigneten Zeitpunkt austauschen wollten. Diesen
Wechsel des ,MFS Prudent Capital Fund” zugunsten des , Huber Portfolio”“ haben wir Ende
September vollzogen. Der neue Fonds ist nach seinem Griinder und Fondsmanager Peter E.
Huber, einem , Altmeister” der deutschen Fondsbranche, benannt. Huber ist bekannt fir
seinen wertorientierten, antizyklischen Ansatz, den er bereits seit Anfang der 80er Jahre
verfolgt. Der Fonds verhalt sich dadurch oftmals anders als der Gesamtmarkt (z.B. im sehr
schwierigen Jahr 2022 mit einer positiven Rendite) und verleiht der ausgewogenen Strategie
damit noch mehr Robustheit.

BPS Vision Zukunft

Auch in unserer nach ESG-Kriterien bestilickten Strategie gab es im letzten Quartal nur einen
Wechsel. In Erwartung der Leitzinssenkung in den USA haben wir im Vorfeld den Aktienfonds
LJAllianz Thematica” zugunsten des Rentenfonds ,ERSTE BOND EM CORPORATE“
ausgetauscht. Letzterer investiert in Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern, wobei
Fremdwahrungsrisiken zumeist abgesichert werden. Da er einen Zinskupon von Uber 5%
aufweist und zusatzlich von maéglichen Zinssenkungen profitieren kann, sehen wir ihn flr die
kommenden ein bis zwei Jahre als risikoarmeren Ersatz eines Aktienfonds bei ahnlichem
Renditepotential.

Ein weiterer Fonds wird vor seinem moglichen Einsatz im ndachsten Quartal genauer analysiert
und das direkte Gesprach mit dem Fondsmanager gesucht. Bei einem positiven Ergebnis
entscheiden wir anschlieBend tiber den Zeitpunkt der Einwechslung.

BPS dynamisch

In der dynamischen Strategie gab es im letzten Quartal nur geringfligige Veranderungen in der
Gewichtung bereits bestehender Positionen. Grundsatzlich wird die Strategie weiterhin noch
etwas offensiver gestaltet, z.B. durch Aufstockung der Aktienfonds im Bereich der kleineren
und mittelgrofen Unternehmen (Small- und Mid-Caps), sowie des US- und Technologieanteils.
AuRerdem befindet sich noch der reine Aktienfonds von Peter E. Huber auf der Watchlist, den
wir zugunsten des aktuell erhéhten Rentenanteils noch nicht eingewechselt haben. Wir
warten auch hier geduldig auf den aus unserer Sicht geeigneten Zeitpunkt.
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BPS ETFplus

Unsere neueste Strategie ist erfolgreich in ihr erstes volles Quartal gestartet. Veranderungen
haben wir nicht vorgenommen. Die Performance darf aus regulatorischen Griinden leider erst
ein Jahr nach Auflage der Strategie verdffentlich werden.

Besonders spannend war es, die Entwicklung des ETFs auf den chinesischen Aktienmarkt zu
verfolgen (eine Beimischung von 5%). Dieser stand noch in der vorletzten Septemberwoche
bei deutlich in der Verlustzone, um dann innerhalb von nur einer Woche die beste monatliche
Performance seit fast einem Jahrzehnt zu zeigen. Ausgeldst wurde die Rallye durch eine Reihe
umfassender KonjunkturmaBnahmen in China, darunter Zinssenkungen und die Lockerung
der Hypothekenvorschriften. Ob die MaBnahmen nun eine nachhaltige Wende eingeleitet
haben oder nur ein Strohfeuer sind, werden die nachsten Wochen und Monate zeigen. Wir
werden es fir Sie auf jeden Fall weiter beobachten und entsprechend (re)agieren.
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Disclaimer/Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, diese richtet sich an natirliche und juristische Personen mit gewdhnlichem
Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlie3lich zu Informationszwecken eingesetzt.

Die enthaltenen Informationen kénnen eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht
ersetzen und begriinden weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder stellen
ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung,
eine individuelle Anlageempfehlung oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss
Uber ein Geschaft zu einer Finanzdienstleistung dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst,
einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die individuellen Verhéaltnisse des Empfangers (u.a.
die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der Kundeninformation
nicht bertcksichtigt.

Jede Kapitalanlage beinhaltet produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das
Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher
sollten Investitionsentscheidungen erst nach einem ausfuhrlichen Beratungsgesprach durch eine
sachkundige Person und nach Konsultation ausreichender Informationsquellen getroffen werden.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fiar zukUnftige
Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Gber zukinftiges
Geschehen dar, sie kénnen sich daher bzgl. der zuklnftigen Entwicklung eines Produkts als
unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlief3lich auf den Zeitpunkt
der Erstellung dieser Kundeninformation, eine Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit
kann nicht ibernommen werden.

Die vorliegende Kundeninformation ist urheberrechtlich geschitzt, jede Vervielfaltigung und die
gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Verantwortlich fir die Finanzportfolioverwaltung ist die
Reuss Private Bank fur Wertpapierhandel AG, Frankfurt am Main. Der Herausgeber dieser
Kundeninformation ist fur den Inhalt verantwortlich und stellt die Reuss Private Bank fur
Wertpapierhandel AG von jeglichen auf Basis dieser Kundeninformation erhobenen Anspriichen frei.

Datum: 04.10.2024

Herausgeber: BPS Fondsvermégensverwaltung

Klaus Blicker Daniel Platte Norbert Schmitz
Weberstr. 28 Gorch-Fock-Str. 34 Ruttenscheider Str. 144
48268 Greven 22869 Schenefeld 45131 Essen

www.bps-vermoegen.de
kontakt@bps-vermoegen.de
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